CADRAGE EUROPEEN
Apres le creux d’'octobre, moins de morosité en nove mbre

Dans I'Union européenne, la production manufacturiere a continué de fléchir en octobre (- 1,0 % aprées - 2,2 %). Elle a
baissé dans tous les grands pays, sauf 'Espagne. L'ampleur de la baisse s’est modérée en France. Néanmoins, le climat
des affaires cesse généralement de se dégrader en novembre. Mais pour chaque pays hormis le Royaume-Uni, il reste trés
en deca de sa moyenne de long terme.

En France, l'indicateur de confiance a légérement rebondi en novembre dans tous les secteurs, notamment celui des biens
d’investissement. Mais il demeure bas et éloigné de sa moyenne de longue période, en particulier pour les biens
intermédiaires, les biens d’investissement et les biens de consommation durables. Cependant, les chefs d’entreprise se
montrent toujours moins réservés pour I'évolution future de leur propre activité que pour son évolution récente, tandis que
les perspectives générales de production s’améliorent.

Dans le secteur de l'automobile, le climat se détend quelque peu dans la plupart des grands pays, notamment au
Royaume-Uni et en Allemagne. Mais avec un solde d’'opinion trés négatif et aucune amélioration percue, la France fait
exception. Dans la fabrication de produits en caoutchouc et en plastique, le climat des affaires s’améliore partout, sauf en
Italie ; il repasse au-dessus de sa moyenne de long terme au Royaume-Uni. Dans la métallurgie, les industriels de chacun
des grands pays jugent moins défavorablement I'évolution de la situation de leur entreprise qu’en octobre. L'amélioration
est particulierement sensible en Espagne, qui partait cependant de plus bas.
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Indicateur de confiance par secteur industrielen F rance
Indicateur synthétique
Soldes d'opinion, en % (CVS)
2012 Moyenne* | Septembre Octobre Novembre
Industrie manufacturiére -9 -16 -23 -18
Biens de consommation -6 -9 -13 -10
Biens intermédiaires -11 -20 -27 -24
Biens d'investissement -10 -25 -30 -26
Biens de consommation durables -17 -31 -32 -31
Biens de consommation non durables -6 -9 -12 -7
1AA -6 -7 -11 -10
*Moyenne depuis janvier 2006.
Source : Commission européenne.
Indicateur de confiance par secteur industriel déta  illé dans les grands pays européens
Indicateur synthétique
Soldes d'opinion, en % (CVS)
2012 | Moyenne* | Septembre | Octobre  |Novembre
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastiq ue

Allemagne -2 -16 -20 -16
Espagne -15 -22 -32 -28 Définition : lindicateur de confiance
France -16 -27 -36 -28 de la Commission européenne (COF)
Italie -6 -18 -19 -19 est un indicateur synthétique obtenu
Royaume-Uni -11 -22 -16 -7 en faisant la moyenne des opinions

Industrie automobile sur les commandes (Q2), les stocks
Allemagne 4 .33 31 24 (Q4) et les perspectives personnelles
Espagne -14 -30 22 20 de production (Q5).
France -16 -46 -42 -43 COF = (Q2-Q4+Q5)/3
Italie -9 -31 -28 -24
Royaume-Uni -16 -10 -34 -15

Métallurgie

Allemagne -5 -26 -32 -28
Espagne -12 -34 -35 -17
France -10 -15 -20 -18
Italie -5 -18 -23 -22
Royaume-Uni -14 -31 -28 -25

*Moyenne depuis janvier 2006.
n.d. : non disponible.
Source : Commission européenne.



